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Meta de Rentabilidade dos Investimentos
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Exercício:

IPCA

RESUMO DA POLÍTICA DE INVESTIMENTOS

Estratégia de Alocação %
Alocação dos Recursos/Diversificação

Alocação dos recursos

Limite da Resolução %

Renda Fixa - Art. 7º

Títulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7º, I, "a" 100,00 0,00

FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, "b" 100,00 100,00

Operações Compromissadas - Art. 7º, II 15,00 0,00

FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7º, III, a 80,00 80,00

FI de Renda Fixa - Art. 7º, IV, a 30,00 30,00

Poupança - Art. 7º, V, a 20,00 0,00

FI em Direitos Creditórios – Aberto  - Art. 7º, VI 15,00 15,00

FI em Direitos Creditórios – Fechado  - Art. 7º, VII, a 5,00 0,00

FI Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7º, VII, b 5,00 0,00

Renda Variável - Art. 8º

FI Ações referenciados - Art. 8º, I 30,00 25,00

FI de Índices Referenciados em Ações - Art. 8º, II 20,00 20,00

FI em Ações - Art. 8º, III 15,00 15,00

FI Multimercado - aberto - Art. 8º, IV 5,00 5,00

FI em Participações - fechado - Art. 8º, V 5,00 0,00

FI Imobiliário - cotas negociadas em bolsa - Art. 8º, VI 5,00 0,00

Total 290,00

Declaro que o valor excedido do limite do somatório dos Segmentos "Renda Fixa" e "Renda Variável", está compatível com a Política de Investimentos aprovada pelas instâncias competentes e consolidada
neste Demonstrativo, conforme documentos arquivados
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Cenário Macroeconômico e Análise Setorial para Investimentos

Para embasar as decisões de investimento será elaborado cenário macroeconômico com revisão trimestrais das seguintes premissas nacionais e internacionais.

1.1.  Cenário Nacional

1.1.1.     crescimento econômico - PIB

1.1.2.     previsão de Taxa SELIC no final do período;

1.1.3.     previsão de SELIC de juros média;

1.1.4.     inflação (IPCA);

1.1.5.     participação Relativa da Dívida Pública sobre o PIB;

1.1.6.     níveis possíveis de juros reais;

1.1.7.     taxa de câmbio

1.2.  Tendências de Mercado

1.2.1.     possibilidade de investimento em renda fixa e em renda variável.

Avaliação do Cenário Brasileiro

Projeção com indicadores macroeconômicos de curto prazo: o exercício de 2013

CENÁRIO MACROECONÔMICOS

VARIÁVEIS Pessimista Provavel Otimista
PIB (% de crescimento real)

2,50% 4,00% 5,00%
IPC
A

6,30% 5,40% 4,50%
IGP-M 6,30% 5,16% 4,10%
Taxa de Câmbio final (R$/US$)

2,20 2,01 1,85
Taxa Selic (final do ano)

6,50% 7,25% 9,00%
Taxa Selic (média do ano)

6,75% 7,25% 8,00%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA)

0,19% 1,76% 4,10%

Análise setorial  para Investimento

Mesmo com a expectativa de aumento da Taxa Selic será necessário que o referido Regime Próprio de Previdência Social aplique recursos em renda variável visando superar a meta atuarial para
evitar as possíveis perdas financeiras dos próximos anos e reduzir o Déficit Atuarial

A alocação em renda variável necessita de um conhecimento e experiência na gestão no mercado de ações.
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Objetivos da gestão

A Política de Investimentos das reservas financeiras do RPPS têm como objetivo fornecer ao gestor da entidade as diretrizes em relação às estratégias para alocação dos investimentos durante o
exercício de 2013, sendo um documento de vital importância para o planejamento e gerenciamento das reservas.

O objetivo é garantir o equilíbrio de longo prazo entre o ativo e passivo do RPPS obedecendo às seguintes metas:

·         Meta atuarial: 6% ao ano + inflação projetada de 5,40% ao ano sendo o índice IPCA, totalizando uma rentabilidade anual de 11,72%;

·         Meta de serviço passado: 0,00% ao ano;

·         Meta de déficit atuarial passado: 0,00% ao ano;e

·         Meta para atingir limite mínimo de contribuição: 0,00% ao ano.

A primeira meta é relacionada como a meta necessária para que não seja gerado déficit atuarial em virtude das aplicações.

A segunda meta estabelecida é para pagar o déficit atuarial existente em virtude da não fundação por completo a ser realizado pela Compensação Previdenciária a receber do INSS.

Estratégia de formação de preços - investimentos e desinvestimentos

Os investimentos deverão ocorrer de forma indireta:

* Forma indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrem via cotas de fundos de investimento.
Critérios de Contratação - Administração de carteiras de renda fixa e renda variável

A contratação sempre seguirá a metodologia de credenciamento estabelecendo a necessidade de avaliação das instituições concorrentes de acordo com os critérios fixados na Resolução nº. 3.922
/10, além da necessidade do envio das rentabilidades mensais dos últimos 36 meses de todos os fundos de investimentos vigentes das instituições financeiras que serão oferecidos ao RPPS, as
respectivas políticas de investimento e prospecto.

Nos investimentos via cota de Fundos de Investimentos, deverá ser observado obrigatoriamente os seguintes itens, para cada instituição financeira:

Deverá ser realizado trimestralmente, em março, junho, setembro e dezembro, avaliação de desempenho, onde será observada a rentabilidade da aplicação.Para executar esta avaliação deverá ser
encaminhado pela instituição financeira as rentabilidades mensais dos últimos 12 meses consecutivos, além dos ínidices de benchmark dos últimos 12 meses consecutivos

Caso haja mais de uma instituição financeira para o mesmo investimento, deve-se suspender novas aplicações no investimento da instituição que não alcance as rentabilidades satisfatórias ou que
tenha a pior rentabilidade.
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Testes Comparativos e de Avaliação para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificação da gestão externa dos ativos

Para a execução desta Política Anual de Investimento e cumprimento da legislação em vigor, será obrigatória a realização dos pontos abaixo:

·         Elaboração de relatórios trimestrais e semestrais de rentabilidade, tendo como parâmetro de análise:

   o       Variação do benchmark;

   o       Meta atuarial;

   o       Gerenciamento de risco;

   o       Índice de Sharpe; e

   o       Elaboração da Fronteira Eficiente: determinação da carteira de investimento a partir da relação risco/retorno.

Observações

Sem observações

Declaração: A Política de Investimentos completa e a documentação que a suporta, encontra-se à disposição dos órgãos de controle e supervisão competentes

003.516.043-83 - VANIA CLEMENTINO LOPESRepresentante Legal do Ente:

208.393.083-53 - MARIA CLEMENTINO DE OLIVEIRARepresentante Legal da Unidade Gestora:

Gestor de Recurso RPPS:

Responsável: 208.393.083-53 - MARIA CLEMENTINO DE OLIVEIRA

Data: __/__/____ Assinatura:

Assinatura:Data: __/__/____

Assinatura:Data: __/__/____

Assinatura:Data: __/__/____
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